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• Bankovní rada ČNB v souladu s odhady zvýšila hlavní úrokovou sazbu o 0,25 p. b. na 2,00 % - 

letos poprvé a naposled 

• Zatímco v první polovině tohoto týdne koruna posilovala vůči dolaru i euru, tak ve druhé půlce 

týdne dosažené zisky odevzdala  

 

Bankovní rada České národní banky (ČNB) v 

souladu s předpoklady na čtvrtečním zasedání 

zvýšila úrokové sazby o 0,25 p.b., když hlavní 

úroková sazba, dvoutýdenní repo, nově činí 

2,00 %. Důležitým faktorem pro zvýšení 

úrokových sazeb bylo oslabení rizik ve vnějším 

prostředí. Guvernér J. Rusnok konkrétně zmínil 

odklad brexitu, mírně lepší hospodářské 

vyhlídky pro eurozónu a zvyšující se 

optimismus o dojednání obchodní dohody 

mezi USA a Čínou. Významnou roli hrál i slabší 

kurz koruny. Vše předchozí zároveň společně s 

domácími proinflačními faktory bankovní radu 

ČNB přimělo, aby v květnu hlasovala pro 

zvýšení sazeb. Guvernér. J Rusnok však dal 

zároveň zřetelně najevo, že zvýšení sazeb bylo 

letos velmi pravděpodobně první a zároveň i 

poslední, i když prognóza vývoje tříměsíční 

sazby PRIBOR ještě jedno zvýšení letos 

nevylučuje. 

Z nové makroekonomické prognózy lze vyčíst, 

že bankovní rada pro letošní rok počítá oproti 

únorové makroekonomické prognóze s 

rychlejším růstem spotřebitelské inflace v 

letošním roce, mírně slabším růstem domácí 

ekonomiky, stabilitou úrokových sazeb a 

pomalejším posilováním koruny vůči euru. A 

právě s ohledem na předpokládané 

pozvolnější posilování koruny vůči euru ve 

srovnání s předchozími prognózami ČNB, se 

podle mě výrazně snižuje prostor pro 

substituování slabšího devizového kurzu 

zvyšováním úrokových sazeb. 
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          14:00 SEČ, 3. 5. 2019 

25,55

25,60

25,65

25,70

25,75

2
8

.0
4

.

2
9

.0
4

.

3
0

.0
4

.

0
1

.0
5

.

0
2

.0
5

.

0
3

.0
5

.

22,70

22,80

22,90

23,00

23,10

2
8

.0
4

.

2
9

.0
4

.

3
0

.0
4

.

0
1

.0
5

.

0
2

.0
5

.

0
3

.0
5

.


