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* Rijnové statistiky z éeské ekonomiky byly velmi solidni a jsou v pfimém protikladu s mnozicimi
se zpravami o nadchazejici hospodarské krizi
e Zpomaleni, nikoliv pokles, naznacil listopadovy index PMI ve zpracovatelském sektoru

Tento tyden, ostatné jako zacatek kazdého
nového mésice, byl bohaty na data z domdci
ekonomiky. Nalada na financnich trzich byla sice
v pondéli vzhledem k vysledku summitu G20 a
,dohod&“ mezi USA a Cinou optimistickd, aviak v
CR pokles indexu PMI ve zpracovatelském
posledni vice jak dva roky jiz prilis optimisticky
nebyl. Celkovd hodnota PMI se totiz zacina
nepfijemné pribliZovat hladiné 50 bodd, ktera je
predélem mezi fazi vyrobni expanze (nad 50
body) a restrikce (pod 50 body). CR v tomto
pfipadé kopiruje negativni trend ze sousednich
zemi, kdyz shodnych 51,8 bodu ¢inil v listopadu
némecky PMI, zatimco v Polsku PMI dokonce
pokles az na 49,5 bodu.

Kratce k vyvoji primérné mzdy ve 3. Ctvrtleti. Ta
se meziro¢né v nomindlnim vyjadreni zvysila 0 8,5
% na 31 516 korun, a i v readlném vyjadreni rostla
o velmi silnych 6 %. Silny rGst mezd ma jak sva
pozitiva, tak i negativa. Pozitivem je zvysujici se
kupni sila domacnosti, coZ se promita do rdstu
jejich  spotfeby. Negativem je naopak
skuteénost, Ze v sou€asnosti riist mezd stale vice
predbiha produktivitu prace, coZ se promita jak
do nizsi ziskovosti podnikd, tak nasledné i do
jejich konkurenceschopnosti. Pfenos zvysujicich
se vstupnich naklad( na odbératele/zakaznika je
u fady podniki velmi <¢asto obtizny.
Problematicky je i fakt, Ze rychly rdst mezd je
letos tazen predev$im vefejnou sférou. Cesky
statisticky urad jiz sice pfimo neuvadi vyvoj mezd
v podnikatelské a nepodnikatelské sfére, avsak
letmy pohled na statistiky ukazuje na vyrazné
rychlejsi rGst mezd v odvétvich s prevahou

verejného sektoru jako je vzdélani (13,2 %),
verejnd sprdva a obrana (11,7 %) ¢i zdravotni a
socialni péce (10,6 %).

Rijnové statistiky z maloobchodu, pramyslu,
zahrani¢niho obchodu a stavebnictvi byly az
prekvapivé pfiznivé a ukdzaly, Ze se ceské
ekonomice na zacCatku 4. Ctvrtleti pomérné slusné
dafi. Do ristu maloobchodnich trzeb se pozitivné
promita rychly rlst redlnych mezd. Obchodniky
sice klicova cast sezény teprve ceka, ale i pres
vyrazny pokles spottebitelské daveéry v listopadu
Ceské domacnosti letos na vanocnich darcich
pravdépodobné Setfit nebudou. Prekvapivé
dobra Eisla ptisla z primyslu. To, Ze se po dvou
mésicich poklesu dafilo produkci automobilti se
viceméné cekalo, avsak za pozornost stoji
dvouciferny rast novych zakazek, ktery uplné
nekoresponduje s poklesem podnikatelské
nalady PMI v CR. O to zajimavéjsi budou tvrda
Cisla z primyslu za listopad. Dvouciferny, i kdyz
bez ocisténi, byl i rlst stavebnictvi. V zahrani¢nim
obchodu byl v fijnu pfebytek obchodni bilance
s 5,7 mld. korun meziro¢neé o 3,4 mld. korun nizsi.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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