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- Koruna vici euru v tomto tydnu stabilni v rozmezi 25,18 — 25,28 CZK/EUR

- Souhrnny indikator dvéry v fijnu oproti zafi jen mirné poklesl

S pfimhoufenim oka v tomto tydnu na ménovém paru
koruny s eurem pokraCovalo obchodovani v rozmezi
25,20 — 25,30 CZK/EUR. Na jedné strané koruna
v prvni poloviné tydne ustédla posilovani dolaru vaci
euru a narozdil od daldich stfedoevropskych mén
(HUF, PLN) neoslabila. Na druhé strané koruna
nedokazala tézit ztoho, Ze ¢ast evropskych
centrdlnich bankéfi na prosincovém zasedani
Evropské centralni banky preferuje snizeni urokovych
sazeb o 50 bodu. Predpokladam, Ze by obchodovani
v rozmezi 25,20 — 25,30 CZK/EUR mohlo pokracovat
i po Cast pristiho tydne, ktery je jinak velmi bohaty na
nové makroekonomickeé statistiky.

Doméaci makroekonomicky kalendar byl v tomto tydnu
témé&r prazdny. Jednou zmdéla vyjimek byly
konjukturalni prizkumy (indikatory daveéry). Davéra
domécich  ekonomickych subjektd  (souhrnny
indikator dlvéry) v fijnu oproti zafi mirné poklesla o
0,2 bodu na hodnotu 96,8. Spotfebitelska daveéra sice
vzrostla, ale pokles dlvéry nastal mezi podnikateli.

Pozitivni je, Zze v Fijnu s vyjimkou obchodu nedoslo k
vyraznéjsi korekci zafijovych Cisel, kdy byl rist daveéry
plosny ve vsech odvétvich. Souhrnny indikator
davéry se tak pro fijen (hodnota 96,8) nachazel jen
tésné pod zafim (hodnota 97,0) a i meziro¢né byl
vy88i 0 3,7 bodu. Dal§im pozitivem je skute€nost, ze
celkovéa duvéra byla v poslednich dvou mésicich (zafi
a fijen) vy33i, nez tomu bylo b&hem Iéta (Eervenec,
srpen), kdy byly spotfebitelé i firmy v uréitém Gtlumu.
Stéle vSak plati, Ze se celkova dlvéra i nadale nachazi
pod dlouhodobym primérem z let 2003 az 2023, coz
je hodnota 100. V souhrnu Fijnové indikatory davéry
podle mé potvrzuji pozvolny rist ceské ekonomiky ve
druhé poloviné letosniho roku.

Dlvéra mezi podnikateli v fijnu mezimésicné mirné
poklesla o 0,8 bodu na hodnotu 96,0. Detailngji se
dlvéra podnikatell mezimésicné zvysila v odvétvich
stavebnictvi (+1,2 bodu) a v primyslu (+0,4bodu),
zatimco v obchodé& se davéra snizil (-4,2 bodu) a
vybranych odvétvich sluzeb rovné&z (-1,8 bodu). Za
rastem davéry v pramyslu v fijnu stélo predevsim
zlepSeni v subindexu ocekdvaného vyvoje vyrobni
¢innosti v pfiStich 3 mésicich na nejvyssi hodnotu od
lonského prosince. Oproti tomu pramyslové podniky i

nadale hodnoti soucasnou zahrani¢ni i celkovou
poptavku jako utlumenou. Stale podle mé plati, ze k
udrZitelnému oZiveni poptévky potrebuji prdmyslové
podniky zlepSeni v zahranici, predevSim v Némecku.
Prekvapivé pomérné vyrazné mezimésicné poklesla
divéra mezi obchodniky, ktefi jsou nejméné
optimisti¢ti od letoSniho Unora. Duvodem je
predevSim pokles v subindexu ocekavaného vyvoje
celkové ekonomické situace v pfristich 3 mésicich.

Pfredbézny odhad ruastu HDP za letos$ni 3. Ctvrtleti
bude zvefejnén v pfistim tydnu (30/10) a podle mé
Ize ocekavat mezikvartalni rast o 0,3 %. Prlimysl méa
pro 3. Ctvrtleti nasldpnuto k mezikvartalni stagnaci.
Maloobchodni trzby ve 3. Ctvrtleti pravdépodobné
vzrostou mezikvartdiné lehce pres 1 %, coz by bylo
zlep3eni oproti 2. &tvrtleti (mezikvartalni rist 0 0,7 %).
Situace ve stavebnictvi byla ve 3. Ctvrtleti ve srovnani
s jarem rovnéz lepsi. Ve sluzbach to vSak u nékterych
sekci pro 3. Ctvrtleti vypadad na mezikvartaini pokles
(napf. stravovani a pohostinstvi & &innosti v oblasti
nemovitosti) ¢i na stagnaci (napf. profesni védecké a
technické ¢innosti). V neposledni fadé mohou byt
zéfijova Cisla mirné horsi kvlli povodnim. Ve 2.
Ctvrtleti HDP vzrostl mezikvartalné o 0,4 % a tempo
ve 3. Ctvrtleti bude jen 0 néco slabsi. To by s ohledem
na slabou vykonnost némeckého prdmyslu vlastné
nebylo nijak Spatné.
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Tato zpréva je pouze informativni, v Zzadném pfipadé se nejedna o radu, doporuceni, ani investi¢ni

poradenstvi ve smyslu § 4 pism. e) zékona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu.

P

[J +420 498777770 @& akcenta.eu



